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Ringkasan Utama

Snapshot Global: Notulen FOMC mengungkapkan bahwa The Fed
melihat pelonggaran kebijakan sebagai langkah bijaksana dari perspektif
manajemen risiko dan bagian dari kalibrasi ulang atau penyesuaian
pertengahan siklus, tetapi pandangan sangat beragam - beberapa peserta
mengindikasikan mereka akan lebih menyarankan pemotongan 50bp
sementara beberapa peserta menyarankan untuk mempertahankan
tingkat suku bunga. Anggota Fed juga membahas inversi dari kurva imbal
hasil, dengan beberapa mengindikasikan bahwa pelaku pasar
mengantisipasi kondisi ekonomi yang lebih lemah di masa depan dan
bahwa Fed akan segera perlu memangkas suku bunga acuan secara
substansial sebagai tanggapan. Ke depan, pendekatan Fed akan didasari
oleh informasi yang masuk. Diperkirakan bahwa penurunan suku bunga
25bp pada FOMC September sebagian besar telah diantisipasi dan siklus
penurunan suku bunga kemungkinan akan lebih dalam dari apa yang
disarankan oleh notulen Fed saat ini. Wall Street beringsut lebih tinggi,
sementara obligasi UST turun dengan kurva imbal hasil 2-10 tahun,
berbalik sebentar. Trump mengatakan AS akan mungkin membuat
kesepakatan dengan Tiongkok dan satu-satunya masalah adalah Powell
dan Fed. Di tempat lain, Jerman menjual obligasi 10-tahun EUR824b
dengan yield -0,11% di tengah permintaan yang lemah, sementara para
pejabat Prancis berpendapat bahwa Brexit tanpa kesepakatan adalah
skenario yang paling mungkin. Pasar Asia akan mencerna notulen FOMC
dan menunggu keputusan kebijakan Bl hari ini (kemungkinan akan tetap
mempertahankan suku bunga setelah pemotongan di bulan Juli karena
pemotongan lebih lanjut mungkin membebani Rupiah pada saat ini) dan
pidato Ketua Fed Powell di Jackson Hole besok. Kalender data ekonomi
hari ini terdiri dari klaim pengangguran awal AS, dan indeks utama, Markit
PMI dari AS dan Eropa, kepercayaan konsumen Zona Euro, tingkat
pengangguran Taiwan, dan cadangan devisa Malaysia.

Indonesia: Bank Indonesia (BI) akan mengumumkan keputusan suku
bunga bulanan bulan Agustus nanti hari ini dengan perkiraan bahwa
mereka kemungkinan akan mempertahankan suku bunga acuan saat ini,
di tengah perang dagang. Bank sentral kemungkinan dapat memangkas
suku bunga acuan sebesar 25bps tahun ini, menjadikannya pelonggaran
total 50bps untuk tahun 2019, meskipun hal ini mungkin akan melihat
pada stabilitas nilai tukar Rupiah.

FX: USD menguat semalam dengan posisi indeks DXY ditutup naik

sebesar 0,11%.

IDR: IDR menguat kemarin dengan nilai USD - IDR ditutup turun sebesar
0,16%.

Indikator Pasar Keuangan
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JIBOR (Rupiah) Obligasi Pemerintah (Govt Bonds)
Tenor Suku Bunga (%) Tenor Imbal Hasil (%)
O/N 5,90 1y 6,29
1 Minggu 5,90 2Y 6,46
1Bulan 6,10 5Y 6,72
3 Bulan 6,35 10Y 7,28
6 Bulan 6,55 15Y 7,73
12 Bulan 6,73 20Y 7,78

Source: Bloomberg

Indikator Ekonomi Utama

Date Time Event Survey Actual Prior Revised
08/22/2019 ID Bank Indonesia 7D Reverse Repo Aug-22 5.75% - 5.75% -
08/22/2019 08:30 IN Jibun Bank Japan PMI Mfg Aug P -- - 49.4 -
08/22/2019 08:30 IN Jibun Bank Japan PMI Composite Aug P -- - 51.2 -
08/22/2019 08:30 IN Jibun Bank Japan PMI Services Aug P -- - 51.8 -
08/22/2019 12:30 IN All Industry Activity Index MoM Jun -0.80% - 0.30% -
08/22/2019 15:15 FR Markit France Manufacturing PMI Aug P 49.5 - 49.7 -
08/22/2019 15:30 GE Markit/BME Germany Manufacturing PMI Aug P 43 - 43.2 -
08/22/2019 15:30 GE Markit/BME Germany Composite PMI Aug P 50.6 - 50.9 -
08/22/2019 16:00 EC Markit Eurozone Manufacturing PMI Aug P 46.2 - 46.5 -
08/22/2019 16:00 EC Markit Eurozone Composite PMI Aug P 51.2 - 51.5 -
08/22/2019 16:00 EC Markit Eurozone Services PMI Aug P 53 - 53.2 --
08/22/2019 20:30 US Initial Jobless Claims Aug-17 216k - 220k -
08/22/2019 21:45 US Markit US Manufacturing PMI Aug P 50.5 - 50.4 -
08/22/2019 22:00 US Leading Index Jul 0.30% - -0.30% --
08/22/2019 22:00 EC Consumer Confidence Aug A -7 - -6.6 -

Source: Bloomberg
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Dokumen ini bertujuan hanya untuk memberikan informasi atau sebagai materi diskusi, dan bukan merupakan saran dan
rekomendasi bagi Nasabah untuk melakukan penempatan, pembelian atau penjualan instrumen finansial apapun. Penting
untuk diperhatikan bahwa investasi pada instrument finansial mengandung risiko yang signifikan bagi Nasabah dan mungkin
tidak sesuai untuk semua Nasabah. Nasabah wajib memastikan bahwa Nasabah memahami fitur dari strategi produk, dana
dan risiko yang melekat pada instrumen finansial tersebut sebelum memutuskan apakah akan melakukan investasi dalam
instrumen finansial semacam itu atau tidak. Nasabah wajib membuat pertimbangan dan keputusan sendiri secara independen
untuk melakukan investasi pada instrumen finansial yang bersangkutan. Nasabah wajib membaca secara teliti dan seksama
dokumen penawaran dari masing-masing produk (antara lain, prospektus, jika ada) termasuk berkonsultasi dengan penasihat
pajak, penasihat keuangan dan penasihat profesional lainnya sebelum memutuskan untuk melakukan investasi pada produk-
produk instrumen finansial tersebut. Penting untuk diperhatikan setiap informasi pada dokumen penawaran dari masing-masing
produk instrumen finansial hanyalah bersifat indikatif dan tidak dimaksudkan untuk mewakili strategi investasi apapun. Kinerja
masa lalu bukanlah indikator untuk memastikan kinerja masa depan, dan tidak terdapat jaminan kinerja yang bersifat positif dan
pasti. Untuk produk-produk instrumen finansial tertentu tidak akan tersedia setiap saat dan masa penawaran produk akan diatur
kemudian. Bank OCBC NISP dan karyawannya tidak bertanggung jawab atas segala kerugian (baik langsung maupun tidak
langsung) yang mungkin timbul pada Nasabah terkait penggunaan dokumen ini. Dokumen ini tidak diperkenankan untuk disalin
maupun didistribusikan lebih lanjut, baik sebagian maupun seluruhnya tanpa adanya persetujuan tertulis dari OCBC NISP.
Dokumen ini tidak ditujukan untuk dipublikasikan di luar wilayah hukum Republik Indonesia, dimana ada kemungkinan tidak
sesuai dengan peraturan hukum maupun regulasi pada wilayah yurisdiksi tertentu. OCBC NISP terdaftar dan diawasi oleh
Otoritas Jasa Keuangan (OJK).




